PALLAS GROUP



Nyemissionmed foretradesréatti Pallas Group AB (publ)

Villkor i sammandrag

Syfte: Okabolagets kassitviditet samt soliditet
Teckningskurs: 1,08 SEK/aktie (courtage utgar ej)
Avstamningsdag: 1juni 2012

Teckningstid: 4 juni-21juni 2012

Omfattning: 600000 A-aktier samt 500000 B-aktier.

Teckningsforbindelser: 36 % av emissionsbeloppet ar garanterat via forbindelser av storagare

Anmalan skall vara Aktieinvest Fondkommission AB tillhanda senastigmi 2012.




Villkor och anvisningar

Syfte med emissionen
Syftet med emissionen ar att 6ka bolagets
kassalikviditet samt soliditet.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen dejurdi 2012 &r
agare av aktier i Pallas Group AB (publ) ager
foretradesratt att teckna aktier i Pallas Group AB
(publ) utifran befintligt aktieinnehav i bolaget.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Pallas Group AB (publ) erhaller for
varje befintlig aktie en (1)eckningsréatt av samma
serie. Det kravs en (1) teckningsratt av samma serie
for att teckna en (1) ny aktie av samma serie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,08 kronor per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstadmningsdag hos Euroclear Sweden A& C)
for ratt till deltegande i emissionen ar den 1 juni
2012. Sista dag for handelRallas Group AB
(publ) aktie med ratt till deltagande i emissionen &
den 29maj 2012. Foérsta dag fér handelPallas
Group AB (publ)aktie utan ratt till dltagande i
emissionen &r den 3@aj 2012.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall skender tiden fran
och med den 4 juni 2012 till och med den jAti
2012. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden.
Vid en eventuell forlangning av teckningstiden
skall detta meddelas senast den 3dni. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear
(VPC), att bokas bort fran aktieagarnas-ktmhton.

Handel med teckningsréatter (TR B)

Handel med teckningsratter av serie B kommer att
ske pa First North undgerioden fran och med den
4 juni 2012 till och med den 8 juni 2012.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger formedling av kép ocbrséljning av
teckningsratter. Den som oOnskar kopa eller salja
teckningsratter skall darfor vanda sig till sin bank
eller fondkommissiondr. Teckningsratter som ej
utnyttjas for teckning i foretradesersisnen maste
sédljas senast den J@ni 2012 eller anvddas for
teckning av aktier senast den Rmhi 2012 for att
inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Emissionsredovisning och

anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som
pa ovan namnda avstamningsdi@gregistrerade i
den av Euroclear (VPC) for Bolagets rékning forda
aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning,
sarskild anmalningssedel 1 och 2. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat
erhallna teckningsratter. Den som &r tagen i den

i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VRavi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares -Wénhto utsandes
ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare
Teckning och betalning av foretradesratt skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt
Teckning med stod av foretradesratt skall ske
genom samtidig kontant betalning ash den 12
juni 2012. Teckning genom betalning skall goras
antingen med den, med emissionsredovisningen
utséanda, fortryckta inbetalningsavin eller med den
inbetalningsavi som ar fogas till den sérskilda
anmalningssedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas fér teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmaélningssedel 1 skall d& ej anvandas.
Observera att teckning ar bindande.



2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvérvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttias for teckning, skall den sérskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom koant betalning. Aktiedgaren
skall pa sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal
aktier som denne tecknar sig for och pé
inbetalningsavin fylla i det belopp som skall
betalas. Betalning sker saledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin.Ofullsténdig eller élaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhéllas fran
Aktieinvest F K AB
nedanstaende telefonnummer. Ifylld
anmalningssedel skall i samband med betalning
skickas eller lamnas péedanstdende adress och
vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 den
12 juni 2012. Det ar endast tillatet att insanda en (1)
sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhdlina att beaktas. Oga anmaélningssedlar
kommer saledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon:085065 1795

Fax: 085065 1701

E-post: emittentservice @aktieinvest.se

Teckning utan foretradesratt

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad
genom teckning med stod av teckningsratter
kommer tilldelning att ske utan stéd av
teckningsratterAnmélan om teckning utan stod av
teckningsratter skall goras under samma tidsperiod
som teckning med forgidesratt. Anmalan om
teckning skall goras pa sarskild anmalningssedel 2
som finns tillganglig pa Bolagets hemsida eller kan
erhallas fran Aktieinvest. Anmalningssedeln skall
vara Akieinvest tillhanda senast den Rhi 2012.
Observera att anmalan &r bindande. | det fall fler an
en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer sdaledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan

foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt lamnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Likvid skall erlaggas senast den dag som
framkommer av avrakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i rétt tid kan aktierna
komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprunkgen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av

( o Anellanskdlipagap.eTildelging skey pa foljande

grunder:

1) | forsta hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stdd av teckningsratter ske till dem
som ocksd tecknat kier med stod av
teckningsratter, oavsett om de var aktieagare pa
avstamningsdagen eller inte. Om tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsratter
som utnyttjats for teckning av aktiech, i den
man detta inte kan ske, genom lottning

2) | andra hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stdod av teckningsratter ske ftill
Ovriga som anmalt sig for teckning utan stéd av
teckningsratter. Om tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut skailldelning ske pro rata i
forhallande till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning



Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka ager ratt att
teckna aktier i nyemissionen, kan vanda sig till
Aktieinvest pa telefon enligt ovan for information
om teckning och betalning.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga

jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av Nya
aktier vid utnyttiande av teckningsratter till
personer som ar bosatta eller medborgare i andra
lander &an  Sverige kan  paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med
anledning hdrav kommer, med vissa undantag,
aktiedgare som har sina aktier i Pallas Group AB
(publ) direktregistreraded VRkonton och har
registrerade adresser i till exempel Australien,
Kanada, Japan, USA, Nya Zeeland och Sydafrika
inte att erhalla detta memorand. De kommer inte
heller att erhalla nagra teckningsratter pa sina
respektive VPkonton. De teckningsratter som
annars skulle ha tilldelats dessa aktiedgare kommer
att saljas varefter forsaljningslikviden, med avdrag
for kostnader, kommer att utbetaladl tdessa
aktiedgare. Belopp understigande 500 kronor
kommer inte att utbetalas.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
(VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar
nagra bankdagar efter betalning. Dareftena#er
tecknaren en VRvi med bekraftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens \MRonto. De nytecknade aktierna ar
bokforda som BTA pa VHkontot tills nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA B

Handé i BTA av serie B kommer atske pa First
North fran den 4 juni2012 till och med att
emissionen registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket ber&knas ske senast i borjan av j@D12,
omboka BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Utdelning

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Pallas Group
AB:s tillgdngar och resultat. De nya aktierna
medfor ratt till utdelning frdn och med for
verksamhetsarex011:-2012.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats
och senast den 30 juni 2012, kommer &t att
offentliggéra utfallet av emissionen.
Offentliggérande  kommer att ske genom
pressmeddelande och finnifgangligt pa Bolaget
hemsida.



Pallas Group AB(publ) i korthet

M/T Pallas Glorypasserar Kielkanalen
Organisation

Pallas Group AB med sate i Goteborg ar ett
rederibolag som grundades ar 2000 ifzly ager
och driver tre fartyg. Pallas Group Adysselsatter
ca 40personevarayv 3 ilandKoncernen bedriver
sin verksamhet under namnet Pallas Shipping.

Bolagets VD &r Fredrik Johansson som ockséa ar
bolagets storsta agare.

Pallas Shipping

Pallas Shipping AB bedriver fartygsmanagement
for koncernens 3 fartyg, M/T Pallas Glory,
M/V Pallas Ocean samt M/T Pallas.

M/V Pallas Ocean ar ett bulkfartyg som seglar i
europafart iett timecharteravtdbr Thunbolagen i
Lidképing.

M/T Pallas Glory ar en kemtanker som ar verksam
inom sj6transport av kemikalier i Europamt
MedelhavetFartyget sysselsatts av North Sea
Tankers i Rotterdam.

M/T Pallas ar en oljetanker som seglar i
Skandinavien ett flerarigt timecharteravtal for
Topoil AB.

Ovrigt

Pallas Group har tidigare varit verksam ocksa inom
oljeinvesteringar samt kreditgivninessa tva
verksamheter harolaget beslutat att avyttra. Detta
arbete pagéar. Kvaarande krediter samt andelar i
oljebrunnar ar ebegransadlel av bolagets
tillgangar.

-, PALLAS GROUP
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M/V Pallas Ocean lossar salt
till Akzo Nobel i Stenungsund



Historik

19992001

Fredrik Johansson startade den enskilda
firman Pallas Trading pa Orust

Pallas blev aterforsaljare for Eifotoroljor
samt senare ocksa Sannes AB(svenska
Shell) och borjade da salja eldningsoljor
samt diesel i Bohuslén

Firman dodptes om till Pallas Oljor for att
vara mer anpassat till dess verksamhet.
Den forsta tankbaten forvarvades och
doptes till Pallas. Egamarbete med
Brostrom Oil paborjades. Fredrik
Johansson jobbade sjalv som skeppare.

20022004

Pallas forsta bensinstation inférskaffades i
Ell6s. Bensinstationen renoverades och
blev den automatstation som salde billigast
bensin pa Orust.

Totalt atta lensinstationer samt flera
batmackar blev aterforsaljare for Pallas
bensin o diesel. Leverans skedde med
tankbaten Pallas samt med tankbilar.

20052007

Tankbaten Pallas saldé=artyget hade
forvarvats for 0,4Mkr genom lan och
saldes for 1,3Mkr. Den totala avkastningen
uppgick till cal40 %

En dubbelskrovad tankbat forvarvades fran
gronlandska staten som direkt efter
leverans borjade segla i en langre
timecharter for Topoil 8. Fredrk
Johansson var sjalv skeppare. Ocksa detta
fartyg doptes till Pallas.

Bunkerbaten Pallas 2 forvarvades for
125,000KTr.

Fartyget Pallas saldes till ett annat svenskt
rederi for ca 12,4Mkr, fartyget forvarvades
ett ar tidigare for 6,5Mkr genom lacio

eget kapital. Den totala avkastningen
uppgick till ca90 %

Bunkerbaten Pallas 2 saldes till en
konkurrerande oljefirma for ca 450,000Kr.

20082010

Den lokala oljeverksamheten som bestod
av bensin, diesel samt
eldningsoljeforsaljning saldes till Swe
Energi.

Torrlastfartyget Pallas Ocean forvarvades
och sysselsattes itééngt
timecharterkontrakt met@lhunbolagen i
Lidkoping.

Pallas Kredit etablerades som ett lokalt
finansbolag.

M/V Pallas Ocean sdljtill ett nybildat
rederi dar Pallas Shippirgir delagare till
60%. Pallas Shipping gor en vinst om
dryga 5Mkr pa forsaljningen.
Verksamheten flyttadfedn Edshultshall

till nya lokaler vid Skeppsbron i Géteborg.
Inkrdmet i skeppsmaklaren Petership
Sweden genomférdes.
Kemikalietankfartyget PallaGlory
forvarvades av Alandsbanken och bérjar
fraktakemikalier i North Sea Tankers
tankfartygspool.

Pallas Group AB genomfor en publik
fulltecknad nyemission a” 25Mkr samt
noterar aktien pa Nasdagq OMX First North
Bolaget bestéller ett nytt tankfartyq i
Turkiet for leverans 201 1Fartyget bestalls
till ett mycket formanligt pris d& det rader
varvskris i hela Europa.

Avtal tecknas med Topoil AB som
befraktareav det nybestéllda tankfartyget.
Avtalet bedoms vara vart ca 140Mkr.

En lyckad agarspridning gors under hésten
2010 vilket medfor ytterligare ca 250
aktiedgare.

20112012

Nya tankfartyget som dops till Pallas
levereras fran Turkiet

Pallas Group avbryter ett stort
foretagsforvarv.

Beslut om avyttring akreditverksamheten
sant oljeinvesteringar for atfokusera pa
rederiverksamhet.

Pallas forlanger sysselsattningsavtalet med
Thunbolagen ytterligare ett ar.
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Specifikationer
Byggd:

Flagg, hemvist:
Typ:

Skrov:
Brutto/netto:
Langd:

Bredd:

Djup:

Didvikt, djupgaende lastad:
Balastkapacitet:

Hastighet och férbrukning:
Huvudmaskin:

PALLAS GROUP
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M/T Pallas

20M

Gibraltar

Oljetanker
Dubbelsidigt, dubbelbotten
499/297

45,50 m

2,70 m

&£,00 m

795 ton

300 m?

10,0 knop lastad 75%
2x Volvo Penta D12




Specifikationer
Byggd:

Flagg, hemvist:
Typ:

Skrov:
Brutto/netto:
Lingd:

Bredd:

Djup:

Didvikt, djupgaende lastad:
Balastkapacitet:

Hastighet och forbrukning:
Huvudmaskin:

PALLAS GROUP

M/T Pallas Glory

2005

Gibraltar

Kemtanker

Dubbelsidigt, dubbelbotten
2611/1135

92,B6m

14,10 m

5,82m

3 476 ton

98 % = 4087 m?

13,5 knop lastad 10 ton/dag, 180 cst.
B&W Alpha &L 2040 kW




Specifikationer
Byggd:

Flagg, hemvist:
Typ:

Skrov:
Brutto/netto:
Langd:

Bredd:

Dijup:

Diidvikt, djupgdende lastad:
Balastkapacitet:

Hastighet och forbrukning:
Huvudmaskin:

PALLAS GROUP
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M/V Pallas Ocean

1986

Barbados/Bridgetown
Bulkfartyg, forstarkt for tungt gods
Dubbelsidigt, dubbelbotten
1999/1186

86,00 m

13,17 m

6,72 m

ca 3 990 ton/5,27 m sommar SW
1523 m?

10,5 knop pa 4 ton IFO 180/dag
Warstsila 6R 2005 kW




Affarsidé ochmal

Affarsidé

Pallas Group skall &ga och Iénsamt driva mindre
tank ochtorrlastfartyg pa kontrakt med solida
befraktarebade i spotmarknadech i fasta
timecharteravtal

Finansiell utveckling och malsattningar
Kortsiktiga mal:

e Att underandra halvan av 2012 generera
positivt koncernresultaDetta genom ett
tatare samarbete med nya och befintliga
kunderoch pa sa saforbatta
I6bnsamheten

e Utnyttjade laga fartygspriserna genom att
forvarva eller leasa fartyg av banker och
varv.

Langsiktiga mal:

e Pallas Sipping skall disponera éveio
fartyg.

e Rederi med egenagda och inhyrda fartyg
fran externa redare fordelat pa ca 70/30.
Vara ledande pBundservice
Vara ledande pa att driva fartygen
kostnadseffektivt

e Arbeta direkt mot industriella kunder

Maluppfyllelse
Pallas Groupraffade2010via sitt dottebolag

Pallas Shipping ARett nybyggnadsavtal av ett
produkttankfartyg vid ett forstklassigarv i

Turkiet Leverans av fartyget togs senhdsten 2011.

For det nya fartygetecknades 2016tt flerarigt
sysselsattningskontrakt, vart 140 Mkr, med
oljebolaget Topoil.

Strategier

Fokus skall ligga pa att forvarva fartyg i storleken
10007 7000 dodviktston inom fartygssegmenten
tank och torrlast.

Fartygen skall operera i Medelhavet och
Nordeuropa genom att halften av fartygen gar pa
langre kontrakt med solida lastagare och andra
halften av flottan i spotmarknaden. Detta for att
hala rederiet p& en rimlig riskniva.

Pallas Group jobbar langsiktigt med att skapa
kundanpassade fartyg tillsammans med
industrikunder sasom TopdB som hyr MT
Pallaspa ett l[angtidskontrakt, samt Thunbolagen
som hyr MV Pallas Ocean for atyttjastill
transport av industrisalt for Akzo Nobel.

_Oa PALLAS SHIPPING
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Marknad soversikt

Sjofartsmarknaden Allmant

Sjofartsmarknaden har visat en stark tillvaxt
historiskt sett. Under de senaste 70 aren har antalet
fartyg i varldshandelsflottastigit med ca 200

procent och det totala tonnaget har stigit med ca
700 procent. Det motsvarar en genomsnittlig arlig
tillvaxt pa 1,6 procent for antalet fartyg och 3,0
procent for tonnaget. Sjofrakten inom EU har stigit
med 17,5 procent under perioden 2Qil 2008,

vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxt pa

2,7 procent per ar.

Den totala volymen avgiftspliktigt gods som
omsattes i svenska hamnar under 2009 uppgick till
ca 154 miljoner ton, vilket var en minskning med ca
13 procent jamfért medd®8. Sedan konjunkturen
bottnade ar 2001 har godsvolymerna av
avgiftspliktigt gods i svenska hamnar stigit med 22
procent fram till slutet av 2008, vilket motsvarar en
genomsnittlig 6kning pa knappt tre procent per ar.

Det finns flera makroekonomiska indikatorer som
verkar som drivkrafter for den globala sjofrakten.
De innefattar bl.a. global BNP, produktion, handel
och efterfragan for olja, gas och kemikalier.
Globala BNPstegenligt International Monetary
Fund stiga mé& 4,3 procent under 2011 och
forvantningen ar 3,3 procent under 2012 samt med
3,9 %under 2013ilket talar for en positiv
sjofartsmarknad. En annan makroekonomisk
indikator som verkar som en drivkraft for sjofrakt
ar den globala handeln.

Aven om nedgéngen i varldsekonomin har lett till
en dverkapacitet under de senaste aren beraknas en
okning i transportaktiviteten under kommande ar.
Aven om oljekonsumtionen bara visar en modest
tillvaxt under 2010 férvantas sjofartsmarknaden
stigapga.tkad rysk oljeexport via Ostersjon samt
Okade transporter av kemikalieprodukter.
Torrlastmarknaden forvantas stiga med Kinas
efterfragan som en stark drivkraft. Lloydedomer
att de totala godsvolymerna som hanteras inom
hamnarna i EU27 kommer att stigarfid,7

miljarder ton vid utgangen av 2006 till 5,3 miljarder
ton 2018.

-, PALLAS GROUP
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Pallas fartyg ar utrustade med den senaste
radartekniken samt med elektroniska
sjokortsystem for saker navigering

MT Pallas passerar Cypern pa sin jungfruresa.
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Sjofartsmarknaden mindre tankfartyg

| diagrammet nedan redovisas historsk
prognostiseradtveckling i det dagliga spotpriset
for en lastagare som hyr in ett fartyg i ett
timecharteravtal i norra Europdedan angivna
priser ar den genomsnittliga inték per dygn for
den transport fartyget utfor for kunden, dock ar
kostnader for fartygets bransleférbrukning samt
hamnkostnader avraknade forg&nligt Drewry
Maritime Research uppgick det hégsta
genomsnittliga priset for stainless(den typ av
tankfartyg ®m kan frakta alla sorts kemikalier) till
14468 USD/dag under 2007 och det lagsta
genomshnittliggorisettill 8697 USD per dag under
2010. Under 2011 uppgick det genomsnittliga priset
for stainless till 9642 USD/dag och det
genomsnittliga priset berdknakadmed totalL7 %
fram till ar 2014.

Enligt samma studie uppgick det hogsta
genomsnittliga priset for coated (den typ av

tankfartyg som kan frakta de flesta kemikatieck
inte allg till 10 387 USD/dag under 2007 och det
lagsta genomsnittligariset till 6489 USD/dag

under 2010. Under 20Lippgick det genomsnittliga
priset for coated till 7292 USD/dag och det
genomsnittliga priset beraknas 6ka me®@@&o

fram till &r 2014 Man kan aven i samma diagram

se utvecklingemv Svenska Skeppshypoteks
utl&ning till rederier. Frdn 2009 har utlaningen varit
begransad. Detta ar ett generellt beteende fran
banker och finansinstitut i nulaget vilket gor det
svart att finansiera fartygsforvarv. | dagslaget finns
det ett stort utbud av fartyg att férvarva till
attraktiva piser men antalet kopare arga grund

av svarigheter med att erhalla finansiering. De
bolag som kan hitta finansiering bor kunna forvarva
fartyg till Iaga priser, forvalta dem och darefter sélja
dem i ett battre marknadslage till ett hogris.pr

Kunder

Kunder inom sjofartsmarknaden for produkt och
kemikaliesjofart ar lastagare och operatérer .
Lastagare ar vanligtvis kemibolag, industri och
energibolag samt tradingbolag. Exempel pa bolag
som ar verksamma kunder i Nordepacar BP,
ConocoPhillips, Exxon Mobil, Total, Lukoil,
Fortum, Preem, Shell, Statoil, Yara, Neste.

Daglig spotprisutveckling for 6 000 dwt kemikaliefartyg samt
utlaning fran Svenska skeppshypotek (MUSD)

20 000,0

150000
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0,0

2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M1

[0 Utbetalade LAn till rederier frin Svenska Skeppshypotek
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Utveckling av fartygspriser for tankfartyg

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 P2012 P2013 P2014

S Nybyggnadspriser

Ratttilifalle att Ratt tillfalle att Ratt tillfalle att

forvarva fartyg avyttra fartyg forvarva fartyg
| diagrammet ovan kan man se prisutvecklingen for bestélla nya fartyg. Detta ar ett flockbeteende som
mindre nybyggda tankfarty@et genomsnittliga efter 46 ar av uppatgaende cykel nastan alltid
priset for en medelstor produkttanker uppgar idag slutar i6verkapacitet av fartyg vilket gor att raterna
till 17MUSD vilket kan jamforas med 23MUSD sjunker kraftigt.
under 2008.

Priserndor fartyg pa andrahandsmarknaden har
sjunkit betydigt mer an for nybyggda fartyg.

Shittpriset for ett tankfartyg som lastar 7000 ton
med en aldepd 5 arkostar idagens marknad ca
11IMUSD att forvarva. For 5 ar sedan kostade ett
sadant fartyg ca 20MUSD att forvarva.

Orsaken till de laga fartygspriserna ar inte bara de
historiskt laga fraktraterna, utan ocksa till stor del
for att de flesta banker och finansinstitut stoppat
utlaningen till fartygsforvarv.

Oa PALLAS SHIPPING

Rederibranschen har historiskt sett alltid varit en
valdigt cyKisk bransch. Féljden av hoga fraktrater
har alltid resulterat i att rederierna har suttit med
mycket stora kassor och da aterinvesterat genom att
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Pallas Group aktien

Aktiens utveckling

Pallas Group genomférde érlltecknad
nyemissiorpa 25Mkr undewaren 201@ch
listades pa Nasdag OMX First North den 7 juli
2010. Kursen for nyemissionen \satt till 5
SEK/&tie.

For att oka antalet aktiedgare och déarmed handeln i
aktien sa beslutade bolaget att gora en agarspriding
under hésten 2010. Denna blev lyckad och ca 250
nya aktiedgare tillkom.

Underperioden2011-05-01 till 201204-30 har
aktien handlatsill ett genomsittligt pris om3,30
kr.

Information om aktien

P& hemsidanyww.pallasgroup.sedinns

information om Bolaget, nyheter och
pressmeddelanden samt kursinformation om Pallas
Groupaktien.

Fakta om aktien

Handelsplats First North
Kortnamn PALS B

SE00033299¢
ISIN-kod 4
GICSkod 20303010
Hogsta notering 2L 3,00
Lagsta notering 2@ 1,55
Sista betalkurs 3@pril 2012 1,80
Borsvarde 3@pril 2012(MSEK) 14,6MKr
Likviditetsgarant Nej
Antal aktier 8 100 000

Agarforhallanden 20194-30

Namn Réstandel %
Edshultshall Holding AB 55,05
Inge Pettersson 8,15
Majnabbe Motor AB 3,41
OSIR AB 2,96
Ovriga aktieagare 30,43
Totalt 100
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Ovrig Information

Arsstamma och kommande rapporter
Bokslutskommuniké26 september 2012
Delarsrapporkvartal 1: 21 november 2012
Arsredovisning

Arsredovisningar och delarsrapportieins
tillgangliga p& hemsidanyww.pallasgroup.se
Risker och osdkerhetsfaktorer

Vid en beddmning av bolagets framtida utveckling
ar det av vikt att beakta relevanta risker. Varje
investerare maste gora sin egen vardering och
beakta riskerna fore sitt beslut att investera i Pallas
Group-aktien.

Redovisningsprinciper

Bokslutskommurién som det har materialet
bygger pa ar upprattad enligt samma
redovisningsprinciper som Bolagets senaste
arsredovisning.

Teckningsforbindelser

Bolaget har fatt in teckningsforbindelser fran
storagana Edshultshall Holding ABQSIR AB
samt Majnabbe Motor ARatotalt 3,123,79XKr.

Riktad Emission huvudagare

Styrelsen har inom en snar framtid for avsikt att
besluta om en riktad emission genom en kvittning
av den skuld bolaget besitter till Edshultshall
Holding AB. Om detta beslutas k&mmer
emissionen samt dess villkor att meddelas via
pressmeddelande.

Antal aktier

Pallas Group har 800000 aktier utestaende varav
600000 A-aktier och 7500000 B-aktier.

Aktieinformation

Pallas Group AB (publ) &ar ett publikktiebolag
och ar noterat pa Nasdag OMX First North.

Bolagets resultat och stéllning

Resultat och stallning framgar av bolagets senaste
rapport som finns tillgénglig pa hemsidan:
www.pallasgroup.salternativt karrekvireras fran:

Pallas Group AB (publ)
Stora Badhusgatan 18)
411 21 Goteborg

Finansiella Mal

Bolaget har satt upp féljande finansiella mal.
Koncernen skall som ha som riktlinje adliditeten
ej skall understigd 2 % samtattha en arlig
avkastning pa minst0 %av det egna kapitalet.

Utdelningspolicy

D4 foretaget befinner sig i exxpansiosfasanser
styrelsen att bolagets vinstmedel skall
aterinvesteras for att pa sikt uppna en battre
avkastning for aktieagarna och darmed kommer
troligen ingen utdelning att ske dérmsta aren.
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Flerarsoversikt

(SEK)
Finansiell utveckling

Nettoomsattning

Rorelseresultat for avskrivningar
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Arets resultat

Anlaggningstillgangar
Varulager

Fordringar

Kassa / Bank
Summa tillgangar

Eget kapital

Minoritetsintresse

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflédesanalys

Kassaflode fran den Iopande verksamhe
Kassaflode fran investeringsverksamhet
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Arets kassaflode

Nyckeltal

Rorelsemarginal (%)

Vinstprocent

Avkastning pa eget kapital (%)
Avkastning pa totalt kapital (%)
Soliditet (%)

Soliditet inkl skuld till moderbolag*
Skuldsattningsgrad (ggr)
Kassalikviditet (%)

Juli-mars
2011/2012
(9 man)
32 912 334
-1 099 569
-5412 785
-8 264 540
-7 656 090

131 377 94¢
1105 494
5 250 545
3 003 008
140 736 99:

8 660 614
163 270
113 123 67¢
18 789 431
140 736 99:

131 788
-24 813 99¢
27 177 64¢€
2 495 437

-0,2
-14,3
-95,4
3,3
6,2
9,6
15,2

44,1

Helar
2010/2011

37 712 937
-1 721 572
-12 716 38¢€
-14 909 977
-12 594 13€

113 595 66¢
987 409
5612 215
541 066
120 736 35¢

17 171 74¢
87 799

87 081 94¢
14 152 314
120 736356

-4 448 576
-24 659 932
8332412
-20 776 09€

-33,7
-31,3
-86,6
-9,8
14,3
18,4
6,0
43,3

Helar
2009/2010

25 466 052
4 482 541
1 895 626
2271750

249344

101 395 33¢
542 348

4 822 375
21317 7332
128 077 79z

30 238 531
990 786

87 081 94¢
9 766 529
128 077 79z

4 760 487
-82 864 74<
92 692 51C
14 588 252

7,4
17,8
7,5
3,5
PACHG)
23,6
3,2
268

*Pallas Group AB:s stdrsta 4gare Edshultshall Holding AB har inldnat 4,8 Bktta |an
har likstallts med eget kapital vid berakning av soliditet, da villkoret for lanet &r att det
endast far kvittas mot framtida emissioner i Pallas Group AB.
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Resultatrakning

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintékter

Ravaror och fornédenheter
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar

Avskrivningar
Nedskrivningar

Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat
Uppskjuten skatt

Minoritetens andel i &rets resultat

Resultat

Forandring eget kapital

Juli-mars Helar Helar
2011/2012 20102011 20092010
(9 man)

32912334 37712937 25466 052
405 121 266 679 493 400
136 200 0 728 515

-20 028320 -25183715 -9677583
-907674 -2523914 -4100024
-4709442 -2436746 -1574285
-8907788 -9556813 -6853534
-1099 569 -1721572 4 482541

-4313 216 -4394816 -2 586915
0 -6600 000 0

-5412 785 -12 716388 1895626

653 861 930 461 2634483
-3505 616 -3124 050 -2 258 359

-8 264 540 -14909977 2271750
-47 155 -93849  -607906
731077 1529717 -612 667
-75472 879970 -801833

-7 656 090 -12 594 139 249344

Ingéende eget kapital
Utdelning
Omrakningsdifferens
Forandring koncernstruktur
Nyemission

Uppskjuten skattefordran
Periodens resultat

Utg&ende eget kapital

Juli-mars Helar Helar
2011/2012 2009/2010 20092010
(9 man)

17171749 30238531 8621679

(0] 0 -500000
-855 045 -403 586 (0]

0] -69 057 -648 658
0] 0 21650 090
(0] 0 866 076

-7 656 090 -12 594 139 249 344

8660614 17171749 30238531
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Balansrakning

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter
Goodwill

Materiella anlaggningstillgadngar
Fartyg

Inventarier, verktyg och installationer
Pagaende nybyggnation av fartyg

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Andra langfristiga fordringar

Summaanlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager m m
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakt

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

31 mars 30 juni 30 juni
2012 2011 2010

21 324 28 064 37 051
24 732 33732 45 732
46 056 61 796 82 783

128559 250 96445300 99 828 942
55 780 71365 88 594

0 14835 666 0

128615 030 111352 331 99 917 53¢

2488905 1757828 408 291
227 955 423 711 986 726
2716860 2181539 1395017

131377 946 113595 666 101 395 33¢

1105494 987 409 542 348

573 362 823 034 397 665
3791081 3960192 3788570
886 102 828 989 636 140
5250545 5612215 4822375
3003 008 541 066 21317 733
9359047 7140690 26 682 45¢€

140736 993 120736 356 128 077 79z
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